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PARECER AP OR| ITICA MENT O EXERCI E

Em atendimento < orientagdes do Ministério da Previdéndia, presentes no
documenta “PERGUNTAS E RESPOSTAS SOBRE A APLICACAD DE RECURSOS DOS
RPPS CONFORME RESOLUCAD CMMW N® 5272, de 18 DE DEZEMBRD DE 2025°
pubiicado no site da instituigdo, o presente documento substitul qualsquer outras
politicas ge Investimentos aprovadas até o morments, entrande em vigor a partir do
dia 2 de feversiro de 2026.

No dia 19012026, rauniram-se o5 membros do Colegiado Deliberative do
Regime Proprio de Previdéncia Social de loia & do Comité de Investimentos para
SREME, 20reciacdc e aprovagao da Politica de Investimentas para viger no exerclcio
de 2026, Apds a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidas o5 esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Joia
decidiu pefa aprovacio da Paliica de Investimentes 2025 alterada para seguir a

Resolucia CMM n® 5.272/2025, cujos termas canstam 3 gsequir,

Joiz, 19 de janeiro de 2026.
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11 Dados do Ente
111 Erderegs: Bua Dr. Edmar Kriel, 128
112. Bairre: Centro
113, CEF; 9B180-00
1.14. E-mall: fapz@iciarsoovh
115 Tefafone: 55 3318 130
116, Dados do Representants Legal do Ente
1.1.7. CPF- 972459 410-68
11E, Nome: Dvonej de Matos Lewandowski
118, Cargo: Prefeito
1110 E-rmail: gabinete@ioia re gov br
111% Telefore: 55 3318 1300
1172, Dados Inicio Gestdo: (/01/2025

2. Unidade Gestora
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2.1, Dados da Unidade Gestora

2171 CNPE 0.606,723/0001-24

212 Razdn Social Fundo a8

2.13. Legislag@o Municipat: Lei n? 355617
214, Enf‘.ereg: Rua Dr. Edmar Kruel, 188
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2110. Dadosdo Eeprﬂﬁntan*e Legal da Unidade Gestora

211, CPE 91645 35015

2112, Mome: Leanara de lesus

2113 Camo: Giretora Fnanceira

213, L rr-'. nicen Gestdo: OR,2023
2115, E-mail: [ponars —f-. gilcom
2116 Talefons: B5 99089 1212

2137, Tipo de Vinculo: Efetivo

3. Governanca
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3.3. Conselho de Fiscalizacio do RPPS
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4, |gdentificacdo do DPIN
41 Elaboracio da Paolitica de Investimentos
4.11. Data da ElaboracBo 15012026
412 Responsavel pela Elaboracdo: Responsavel pela Elaboracio: Leonara de Jesus
42 Aprovagio da Poliica de Investimentos
4.2.1. Denominacdo do Colegiade Deliberative do RPPS: Consetho Deliberativa
4.2 2 Repretentante do Colegiado Dafiberativo do RPPS: Ordando Canvalho Pinto
4.2.3.Dota da Aprovacio: 19/01/2026
4.3. Dimuigacdo da Politica de Investimentos
431 Forma de Divulgacdo: Mural e intemet
4.3 2 Descricao: POLTICA DE INVESTIMENTOS 2026
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4.3.3 Data da Publicacgo 2002026

5. Meta de Rentabilidade
2.1 Indice de Referénda: IPCA
L2 Justificatva de escolha do indexador: Indicador gue melnor representa as vanagoes
de mercado e as necessidades do RPPS para o ano de 2026
53, Meta AtuarialiPCh +535%

6. OBJETIVOS

A presente Polltica de Investimentos — Pl estabelece 3 forma de
gerenciaments dos investimentos e desinvestimentas dos recurses do regime
previdenciario. Na construcdo deste docurnento toram observadas as normas &
diretrizes referentes 3 gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resoluclo CMN n® 5.272/2025 do Conseltho Monetario Nadional, atendendo as
disposicSes da Portaria MTP n° 1467/2022, também, considerados s fatores de
Risco, Seguranga, Soivéndia, Liguidez & Transparéndia

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
slocacio em atives de renda fika e renda variavel em consonanca com a legisiaddo
vigerte, Além destes limites vedagBes especificas wisam dotar os gestores de
arientagfies quanto 3 alocagdn dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e s necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a
redacdo da Resolucde CMM 5.272/2025 no que diz respeita a estrutura minima
exigida para este documento. A vigéncis desta poliica compreende o periodo
entre 2 de fevereiro de 2026 a 31 de dezermnbro de 2026,

Ma presente Politica de Investimentos 2026, & possivel dentificar que

o As alocactes em produtos e atvios buscardo obter resultados os mais proximos
possiveis da meta atuarial, considerando concomitantemente o perfil de risco
miais adegquado para 3 carteira do RPPS;

s O processo de investimento @ desinvestimento serd decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nog relalérios de andlise
ge produtos para a tomada de decisao acerca das alocagdes,

» 0 RPP5 seguira os pringipios de etica e da transparéndia na gesiao dos
investimentos, tomando comne referéncia principalrmente as diretrizes e Normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolugia CMN n° 5.272/25 & na Portaria MTP
n® 14672022

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS
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A gestdo dos recursos do RPPS enviolve: o Regime Proprio de Previdéncia Social
de Joia, o Gestor de Recursos e o Comité de lnvestimenios. Mo gue diz respeito a
elaboracdo e implermentacde da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidas

possul 85 seguintes competénclas:

1.1 Regime Praprio de Previdéncia Sodial de Joia

Aprovar a Politica de Investimentos, atraves do seu orgao deliberativo, com base
na legisiagdo vigente, estabelecenda:

a) Os limites operacionas por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no  Exterior, Investimentos  Estruturados, Fundos  Imobiliarios e
Ernpréstimas Consignados),

o] © modelo ge gest3o adotado;

€} As diretrizes gerals de alocagio de recursos, felecdo e Credenciamento de
instituiges financeiras e produtos financeros, bem como 2 avaliacdo de desemnpenho;

d) Os parametros de rentabllidade perseguidos e @ compatibilidade com o
equilibrio financeire e atanal da carteira de investimenios;

g) Dk lmites de concentracdo em abvos de emissdo ou coobngacio de uma
MESMa Pessod juridica;

fi A metodologia para precificagio des ativos da carteira de investimentos;

gy A metodologia e os critérios a serem adofados para andlise prévis e
menitoramento 0os rscos dos nvestimentos;

hl A metodologia para acompanhamento do retorng  esperado  dos
Investimentos;

) o plano de contingénda, com as medidas & serem adotadas em ¢z de
descumprimento das limites e requisitos previstos na legidacio vigente e resta Politica,
Dern como dos parametros estzbelecidos nas normas gerais dos RPES de excestiva
ENDOICA0 A NSCOs U 08 polendais perdas dos recursos,

72 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos guanto as
alocacSes dos recursos do regime previdencidrio de acordo com os limites aprovados,
subsidiado pela Comit de Investimentos,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Reglme Prégels de Previdéncla Social - RPPS do Municipio de Jors - AS
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b} Apreciar os cendrios econdmico-financeiros de curto, meédio & longo praza e
adotar medidas de adequacao da carteira e razdo destes, subsidiado pelo Comié de
Imvestimentos,

c} Executar, em conjunte com o Comité de Investimentos, as estrategias de
alocagdo dos recursas financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos, com & Portaria MTP n® 1467/2022 e Resolugdo TMN n?
527212025, visando o cumprimento da meta atuarial,

d} Propar, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteracbes da
Folitica de Investimentos dos recursos do regime previdendidrio, submetendo-as ao
orgdo celiberative do Regime Proprio de Previdéncia Social de Joia para aprovagso;

e} Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas
Instinuictes financeiras;

f) Analisar, em conjurto com o Comitéd de Investimentos, as taxas de jurcs, de
administracio e de desempenho das aplicagbes existentes & das que vierem 2 ser
realizadas;

g} Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas estabelecidas pelo Ministério da Previdéncia
Sogial - MPS

73 Comitd da Investimentos

a) Propar, em conjunto com ¢ Gestor de Recursos, as estratégias de aslocacdo
dos recyursos financeiros do regime previdenciario em consondncia com a Resolucdo
CMN n® 5.272/2025 do Conselho Monetario Nacional & eventuais alteraces, visando
o Cumprimente da meta atuaral;

o} Sugerir, em conjunto Com o Gestar de Recursos, as alteraces da Palitica de
Investimentos dos recursos do regime previdencidrio, submetendo-as ao Grgdo
deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Secial de Joia para aprovacio;

¢) Apreciar o cendrios econdmico-financeiros de curto, média e longo prazo. e
emitir pareceres a respeito dos mesmos;

d) Qbservar, em conjunto com a Gestor de Recursos, 3 aplicacso dos limites de
alocactes de acordo com a Polltica de lnwestimentos e as normas do CMN:

) Analigar, em conjunto com ¢ Gestor de Recursos, a2 aplicacdo em rovas
instituiches financeiras;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Regime Praprio de Previdéncis Social - APPS do Munid plo de Jols — RS
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fy Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administragdo e de desempenho das aplicagbes existenies e a5 gue vierem ser
realizadas;

q} Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos @ a0 ogéo deliberativa do Regime
Proprio de Previdéncia Socizl de Jois acerca da selecio de Instituigdes Financeiras, berm
camo, se for o casg, a recomendacdn de exciusdes que julgar procedents;

R &vallar o credenciamento de entidades financeirss e modalidades ce
iIrvestmentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SFREY)

) Propor, em conjunto com o Gestar de Recursos, justificadamente, a revisao da
Pailtica de Investimentos ao &rgao deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social
de Joig, com vistas a adequagda ao mercado ou 4 nova legislagao.

8. AMNALISE DE COMIUNTURA ECONOMICA
B2 Cenario Internacional

0 ano de 2025 foi de imporante elevacdo das incertezas no cenario
internacional, especiaimente por conta da guerra tarifaria perpetrada pefos Estados
Unidos desce ¢ Inicio de abril Além disso, a perpetuacio da guerra na Ucrania e na
Falxa de Gaza expde uma crise de governanga global com desdobramentos ainda em
curso. Os efeitos sobre 3 aconomia res| (atividade, emprage, comércio) ainda sdo, em
algurna medids, limitades, porém alguns efettos secundanios & puderam ser percebidos
no mercado de ativos internacionals.

Figure 1. Tariifs and Global Unceriminty
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Tar¥as afandendrias dos EUA e Indice de Incerteza Global.
Fortte! Waord Economic Outlook Update — P [l 2025)
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& Procuto Interno Bruto (PIB) trimestral dos EUA cans 0,3% no primeirg frimesire
de 2025 contrg uma expeciativa de cescimento positvo de 0,3%. Isto acorreu
principalmente pala queda no consume das famifias & pelo aumento das Importages,
amioos o5 movimentos atribuldos, entre culros fatdres, a uma antecipagdo da elevacao
das tarfas alfandeganas gue entrararm em vigor no inicio do trimestre seguinte. Entre
janeiro & margo, 3 confianga do consumidor norte-americana atingiu @ menor patamar
desde a crise da COVID-18, enguanto as Importagiies de produlos estrangeiros
cresceram 41% no mesmo pericde, amoliando o deficit comercial do pals.

Em meioc a este cenana, 0s dados de emprego dos EUA tambern mosram
redugdo da atividace ecandmeca, com a taxa de desocupacio subindo para 4,3% em
Aasto, O maior nivel desde 2027, Ao mesmo tempo, os dados de irflacdo dos EUA
mestram uma aceleracan dos pregos ao consumidar em 2025, tambem parciaimente
em fungdo do aumento das tarifas. Até o més de novembro, o CPI [Consumer Price
Index) avangou 2,70% na janela de 12 meses acumulados, abaixo das expectativas de
mercado mas acima da meta de 2,00% para o fechamento de 2025.

Este corjunta de medidas indica uma possibilidade de estagiiagso da economia
dos EUA, isto €, uma estagnacao o atividade econdmica simultdnea a uma alta inflacio
Com isto, © gaverno Trump term pressionado o Fed 2 reduzir mais rapidamente seus
Jurps {entre. setembro e dezembro houveram trés reduces de 0,25% cada), visando
racuperar 3 geragdo de empregos e o consumo das familias.

MNeste contexto, a moeds norte-americana  tem  se  desvalorizado
sistematicamente parante a maior parte das moedas globais, Emrelaglio o real, a perda
fui de 10,29% até o fachamentoa de 2025, Por outra lade, 2 perspectiva de reducio de
Juros elevou o apetite a risco dos investidores com refaglio sos ativos financeires do pals,
levando o indice S&PS00 a renovar seguidaments suas maximas histdricas apds a quada
do indice em abril, scumulanda alta de 16,40% em 2025,

>00 uma perspectiva mais generalizada, considera-se que o risco de recessdo
global diminuiu nos Utimos meses, mesmo com os efeitas da guerra tarifaria ainda nao
tendo sido sentidos completamente. A maior parte dos blocos econdmicaos (China,
Eurcpa e Estados Unidos) vern apresentande desaceleracso da atividade econdmica,
mas ndo suficieniemente para significar uma recessao econdmica giobal. Alguns evertos
Iocalizados, no entanto, sdo mais preccupantes, coma & nava Crise econdmica da
Argentina (gue volta & sofrer com 2 falta de reservas intemacionais), e 3 prisdo do ex-
presidente da Venezuela, Nicolds Maduro, pelas Forgas Armadas dos Estados Unidos
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Ademnais, o risco de recessao € parciglmente afastado por conta dos estimulos a
demanda na Eurgpa e na China. Em margo, o governo chings Eberou mais urn pacote
de expansdo fiscal visando atingir 8 meta de gescimento da PIB de 5.00% em 2025,
visando conter os efeitos da elevagio das tanifas dos EUA, seu principal mercado
consumidor no exterior.

Figurs &, China's Qumulative Expert Growth oy Destinatien
Fariedl]
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Exportaches chiresas acurrdadss pod desting,
Fonks: Workd Economic Chilonk Update — FMI jul, 2025}

Cutra elemento imporiante do cendrio externc, especalmente para o Brasi. € o
comporiamento gos pregos de commuodities no mercado internadonal. Em que pese os
precos dos produtos primarios tenbarmn se estabilizaco ern niveis relativemente baixas,
contriouindo para a queda da inflagdo global, este fator tem contribuldo negatvamente
para a performance da balanca comercial dos palses. exportadores. A guestdc
geopolitica também contribul para este efeito, dado que as resolugties dos confiitos na
Ucrania e no Oriente Medio parecem estar cada vez miais préuimas.

Diante deste cendrio, o Brasil enfrenta desafios ainda em curso, especialmente
Mo gue tange a3 seu posicionamento sobve 3 questae da guerra tarifariz. Apos sua
implementac3o, a postura antagénica co governo brasileiro com relag3o & tentativa de
interferéncia norte-americana no sistema judiciério do pais rendeu uma imposicio de
tarifas ainda malores sobre og seus produtos. Houve, no entanto, uma importanta
evolucado nos didloges entre Lula @ Trump nos ditimos meses, gue resultaram em
redugdes das 1arifas de determinades produtos. Ecte e outros thpicos serlo sbordados
FE pants segquinte da PE2026,

8.3 Cenario Doméstico
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Em contraste com a ano anterior, os atives financeiros brasleiros vérm cotendo
bons resultados na renda fixa e variavel, indepencentemente da durafion do ativo. Este
cormportaments se deve a8 uma conjuncdo de fatores: a manutencgdo da alta taxa de
juros SELIC, a estabilidade da inflacdo corrente (embora ainda acima da meta parg 2025),
a desaceleracdo da atvidade econGmica, a methora da sitvacao fiscal @ a cuedsa do dolar
norte-americanc. Weste contexto, os juros futuros, tanto pré quanto pds-ficados, tveram
fortes quedas em todos os prazes de duragdo, Impulkionando os titulos marcados a
mercado, A bolta de valores brasileira tambem s valonzou fortemente, com o lbowvesna
crescencio 33,95% entre janeiro e dezembro de 2025, apesar da atratividade da renda
frea.

A situzacdo fiscal do Brasil apresentou melhora discreta ao longo de 2025, por
conta de medidas de aumenio de arrecacagio e de um diclo de redugdo de despesas
no primeiro semestre. No entanto, o cumprimento da meta fiscal de 2025 @
caracterizado pels sua extracrdinariedade, Isto €, grande parte da melhora do resultado
fiscal se deve a receitas extracrdindrias, como a antecipacdo da receita de lzildo ge
petride de dreas ndo contratadas. Com isso, & projecio de défict primério total passou
para 0,4% PIB, enquanto o défict calaulado para firs de cumprimento do arcabougo se
aprenimou de 0.0% PIB, o centro da meta.

A athvidade econdrmica desacelerou no segundo trimestre por conta dos aitos
juros e do crescente endividamento das familias. © PIB brasikeiro cresceu apenas 04%
entra abrl e junho/Z5, dando singis de que os efeitos da alta SELIC j& podem ser sentidos
na-economia real. Por outro lado, o mercade de trabalho segue aquecdo, com a 1axs
de detemprego permanecendo perto da minima histarica de 5,6%, ainda que os dados
mais recentes tambem mosirem desaceleracdo anto da taxa ouanto da massa real de
renda, que também vinha em trajeténa de alta.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Regima Proprio de Previdancla Sociel — RPPS do Municipio de lois — RS
FNTERNA,



IEETEEN Foiitica de investimentos 2026

Emprega & renda apresantam girgle noipiees G

egtabifizecn
ELE
P
350
oS = EH]
10 140
RE
50
&h
b
&5
i I 250
:Eﬂﬂ!:‘r.‘:.‘?ﬁﬁl".ﬁ.‘-f:‘-‘iﬁ _HEEEFEE$E
REapiEpEREREISGE Y }=§=aﬁ£agg;g§
WEEsE e IENdR e Ml (S Bilades] - b O
—— P s e Ceres PR - o0 e

Forta: Bras] Macro Mersal = ¥P Resaarch (out 2025)

Mo gue tange 30 comportamento da inflagdo, o IPCA tindice de Precos 30
Consurmidor Ampls) vem apresentande crescimento abaixo do esperado nas medicses
mensais, pouco abawe do intervalo de toleranca de 1,5%, estipulada pelo TMMN
(Consetho Manetardo Naconal) para 2025, Os principais responsavels pela desinflagao
sio o5 produtos comercializavels, espedialmente bens industrializados, cujes preqos
forarm fortements influenciados pela queda do dalar. Por cutro lado, © IPCA de turto
prazo tem sido contaminado pela volstiidade do preqo da energia eletrica, que vem
subindo por conta das fracas chuvas no sudeste do pals.

Mesmao com s indicativos de desaceleraggo da atividade e da inflagio, o Banco
Centiral vern mantendo a taxa SELIC em 15%. A justificativa &, principaiments, o fato de
as expectativas de mercado, mostradas no Boletim Focus, terem figurado acima do inel
da meta de inflacio durante tode 2025, caindo para abaixo de 4,5% apenas curante
dezembrg. Com isso, o Brasil possui a segunda maior taxa de jurcs real ex ofle CO
rrundo, atras apenas da Turguis, Os juros de longo prazo, por outro lade, theram forte
gueda durante 2025, o gue impulsionou os indices de renda fiva marcados a mercado.
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Frete: O Wi2s na Renda Fixa — XP Research [set 2025)

Os Indices de rends fixa IMA vém se beneficiando amplamente desta queda dos
Jures futuros, especiziments o¢ pré-fivados com maiores durations. C IRF-M1+ & o IRF-
M acumularam 20,07% e 18.22% em 2025 respectivaments, enguanto o IMA-Ba+ e 0
Ih1A-B acumularam 14,20% e 13,17% no mesmo periodo. O IMA-Geral, que & o indice
compasto por uma cesta das outros sublndices = inclusive o IMA-5, analogo ao CDI -
acumula valorizacdo de 14.55% no ano, pouco acima do propric C0, que acumula
4. 32%: O principa! Indice de rendz variavel o Ibovespa, acumula valarizagdo de 33.95%
em 225, apds angs de cornportamenito lateral.

Dz bans rendimentos de 2025 trazem conforto na gestdo de recursos para ©
atingimenta da meta atuarial do ana. Entretants, com a perspectiva de inicio do oclo de
quecs da SELIC ainda no final deste ang, estz tarefa ndo sera t3o confortavel no ano de
2026, visto que boa parte desta gueds de juros J4 estd precificada. No préxime téoico
5e buscard icentificar oz principais fatores gue poderdo afetar os investimentos, além de
elencar cportunidades de valorizacko sern comprameter a relagdo nsco-retomo da
carerd.

8.4 Expectativas para 2026

As expectativas para o cendrio externo em 2026 devemn considlerar dois aspectos
0 politico e o ecendmico. De certs forma, o cenario politico internadionial para o prdximo
pode ser significativamnente mals estivel que o do ano corente, vista que as principals
disputas geopoliicas em curso tiveram episodics recentes gue  posshelmente
encaminhem suas resoiuches. O episadio maks recente na Venezuela, por outro ladn,
preocupa os analistas geopoliicas, visio que pode abrir precedentes perigosos.
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Mo Oriente Medio, o grupo terroasta Hamas aceitou iniciar as tratativas de um
cessar-fogo permanente cam lirael, [bertando os reféns ainda em poder do grupo, Este
processa, fiderado pelos EUA, ainda carece de miaior detalhamento sobre os priximos
pass0s, como a reconstrucdo da Falxa de Gaza e o reconhecimento do Estado da
Palesting por lerael. O panorama, no entanto, € bastants mals positve do que jamais
esteve. afgstandao riscos maiores sobre o mercado internacional de pefroleo.

Mo leste europeu, o conflito entre Rassia e Licrania tamberm pode estar se
encaminnanac para uma resclucde, embora em processo mais indiplente, O presidente
ucraniant Zelensky ja expressou vontade de sentar-e 3 mesa de negodacdo com o
adversario russo Putin, Caso haja evolugdo na negociagdo, 2 cadeia de suprimentos na
Eurcpa pode voitar a norralidade. especialments comn relagdo 3 cadela energetica (gas
natura),

MNa Armerica Latina, por outro lado, & prisdo de MNcolas Maduro pelas Farcas
Armadas oos Estados Unidos elevou as tensBes globals, com desdobramentos ainda
muito incplentes. A condenacdo do ato pela ONU e por outros rglo multilatersis &
scompanhada de um temor de que este sela um primeiro episddio de uma série de
interferéncias norte-americanas no Ocdente, Alkm disso, uma Inacdo por parte das
organizaches rmultilaterais poderia siginificar um precendente para gue outros palses
fizessem interferéncias deste mesmao tipo em outros lugares do mundo. Desta forma,
ainda que os mercados Intemacdionais ainda ndo tenham sido fortemente afetados pelos
everitos na Venezuela, os primeiros meses de 2026 podem ter maior volatilidade
coniorme o rearrang palitico interno do pals e, sobretudo, seus reflexos sobre 3

praducso de petrdleo.

Com relag3o as tarifas alfandegérias impostas sobre o5 produtos brasileiros no
mercagdo norte-americano, & disgiogo enfre o5 dois paises evoluiu consideravelmente
nas ditimos diss, apds a ligagae telefénica entre Lula & Trump no infclo de outubre. A
Megociacan enire os paises & complaxs, visto que o governo dos EUA pleiteia ampliar 2
exploracio de minerais em territdric brasileiro, menores barreiras de importacdo sobre
seus produtos e modificacdes na regulagio sobre empresas de tecnologia nore-
americanas. O Brasil, por sua vez, deseja 2 retirada das tarifas sobre produtos beasileros.
AINCa gue nenhuma destas guestdes estejs de fato resolvida, o cendrio @
sgnificativamente mais promissor, resultando em redugBes significativas € produtos
estrategicos para o Bragl

O ponto negativo. entretanto, reside sobre os precos de commodities no
mercade intemacionel O temar de uma recess3o nos EUA levou o5 pregos destes
proguios & nives histoncamente baixos, provocando uma piora do desempenho das
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exportacGes brasiieiras, que vinham sendo compensadas pelz alia do golar. Com a
desvalorizacio da moeda norte-americana erm 2025, este fator passou & ganhar mais
importancia, podendo atrapalhar o orescimento econdmica erm 2026,

| Guecs adicorgl daz comrrodties, aspesabnente pethdko, & um |
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Fome: Brecll Maor Mensat — XP Ressarch (ot 20045]

Ha um importante elemento de incertezas relacionacas a frajetorias Cos (uros
nos EUA. O Federal Reserve reduziu sua taxa de juros por tres vezes consecutivas entre
setembro e dezembro de 2025. No entanto, os efeitos inflacionarias das tarifas podern
ainda ndo terem sido sentidos completamente, o que pode desacelerar esta trajetona
de queda em 2026. Esta incerteza pode impedir que outros paises DOSSam recuzin 05
TELS Droprics jurgs.

A ecaonomia Grasileira deveré permanecer desacererando paor algum tempo em
fungdo oos efeitos ce médic prazo da alta 1axa de juros. Este € um efeito em alguma
medida deseiado pelo mercadn, visto que faz parte da estratégla de controle da inflagdo,
cuja expecativa @ de cumprimento da meta em 2025, mas bemn perta do seu limite

superion. & expectativa para 2026 também € de cumprimento da meta, mals proxima
g seu centro
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Farts: Boletirm Foous — Barco Cantral do Brasil 2 de jan 203€)

Conforme o Foous, a expectativa do mercado & de inicio dos cortes de juros
durante 2026, apds um longo periodo de manutengdo da SELIC em 15%. 1sto se deu em
funcao das expeciativas para a inflagdo de 2025 terem ficado acima da meta curante
guase todo o anc Caso a inflagdo comente permaneca bem comportacs, o Banco
Central poderd sinalizar corttes mals fortes ao longe de 2025 potencialmente
derrubando os jures de forma mais contundente.

Desta forma, considera-se que, mesmo que boa parte desta queda dos juras
futuros Ja tenha side precificada (conforme grifica do ponto anterior), ainda podera
haver opartunidades em investimentos de mais longo prazo. Evidentermente, isto
dependerd de mdltiplos fatores, inclusive reladonados ao dima elelioral e a tramitagao
de temas sensivels no Congresso, coma a questdo da anistia aos condenados nos atos
de 8 de janeiro de 2023 e da recente derrubada da medida provistria do Exacutivo que
visava elevar a cobranga de IOF

As expectatvas pars 0 desempenho do meércado financeira indicam gue o
cenaric para 2026 ainda sera de relativa tranquilidade para o atingimenta da meta de
rentabilidade © patamar elevado ca SELIC devera garantir rendimentos alos sem
Incorrer em maiares riscos (vide tabela de expectativas para as metas atuariais do topico
1. Entretanto, a atenclo da gestdo de investimentos deverd se voltar para ndo abrir
m&o de oportunidades de longo prazo, visanco buscar eguilibrar 2 carteira para buscar
esia meta de rentabilidade em janetas maiores de tempo.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2026

Em linha com sua necessidade atuarial e com a Estrutura 2 Termo da Taxa de
Juros - ETT), o Regime Proprio de Previdéncia Social de loia estabelece como meta
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para @ rentabilidade arwal da carteira de investimentos do regime previdendario o
desemperhio eguivalents a 5.35% (cinco virgula trinta e ¢inco por cento), acrescido da
variac3o do INDICE DE INFLACAD divulgade pele IBGE

10. MODELO DE GESTAQ

Para que todas as decisdes de investimentos @ desinvestimentos segm tomadas
internarments em interferéncia de agentes extermos, o Regime Proprio de Pravidéncia
Sacizl de Joia adota o modelo de gestao propria em canfarmidade com o artico n 21,
paragrato 19, indiso | da Reschucdo n® 5.272/2025 do Conselho Monetana MNacdianal,

1. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

U5 cenarios e projecies econdmicas para o ang ce 2026 exigem gue o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabiidade, stue de manelra dinamica
aproveitande da melhor maneira 35 cporunidades existentes no mearcaco financeiro,
Dresta forma, 3 estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideragao
trée aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos prooutos e 3
liquidez. A partir da analise do cenaric macroecondmico de curto & médio praza, da
avaliacdo dos riscos e das possibilidades de retornp, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuard os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
em Conmunto com o Camite de Investimentos

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo, ou produte de investimento
em geral sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias utilizadas
internamente pela instituigdo administradora de recursos, as quas deverao onsenar os
prindpsos estabelecidos pela Resolucdo n® 5272/2025 do Conselho Maonetaric
Macional, ce formz a atencer aos respectivos enquadramentos definidos em seus
respectivos artigos

Registra-se que 2 expactativa para inflacdo em 2026 fol extraida do Sistera de
Expectativas do Banca Central do Brasil emy 02/01/2026 e utilizada como pardmetro
para o caltulo da expectativa de rentabildade do minimo atuarial do Regime Proprio
de Previdénicia Social de koia.

o= final de 20EG)

IPCA+S,00% { 9,26%

IPCA+5,25% 9,52%
IPCA+5,50% 9, 78%
| IPCA+S5, 75% 10,04
g IPCA+E,00% 10,30

:Fﬂﬂuzsﬂi‘m de upﬁﬁtiﬂiﬁdﬂ Banco Central, 02 de janeiro de 20286,

Y setamade sxpactathas do Banch Central cesabiitor as estatsticas para o INPC
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O gestor de reqursos do Regime Propric de Previdéncia Social de Joia devers
dar eénfase aos investimentos atrelades ao CDI e aas indices IMA (Indices de Mercado
ANBIMA), porem podera conter outras indices de renda varidvel — como o lhovespa,
IBrX-50, ICON, 1GC etc. - multmercado e demais segmentas previstos na Resolucio
CMMN 227272025 & adequados ae nivel do centificado Pro-GestSo do RPPS, 3 fim de
apraveitar janelas de oportunidade efou manutencso de recursos & constantas am
carteira.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera 2 obtencdo
de performance equivalente a 105% do CDI, A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda varidvel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Erasileira - IBOVESPA
alcance 170000 pontos ao final do ane. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos
fundos de investimento serda realizados quando apresentarermn desempeanho inferior
a0 padrao de mercado, ou que seu reguiaments tenha side alterado de farma & ficar
em desacordo com os termos da Resohugio CMN n®, 5.272/2025 ou com 2 Pelitica de
Investimenta 2026, Também isto ocorrera na medida em que na composicdo de sua
carteirs venham a constar ativos considerades como de alto risco de crédito.

Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenquadramentos ou
mudancas significativas no quadro politico econdmica o Comité de Investimentos <a
reunira para propor ao Colegiado Delberativo a melhor altemativa am elacdo &
manutengao ou modificagdo na Poiitica de Investimentos, SEMpre pensando na
preservacdo do patrimdnio e da equiliorio financeirs e atuanial, observando s melhores
operiunidades para eventuals desinvestimentos necessarios. Alnda, o RPPS obsernvars
0 prazo lesal de 2 anos para manutengdo de Investimentos gue ficarem
desengquadrados por situagBes frvoluntirias, conforme o art 27 da Res CMN
5.272/2025.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugio n® 5.272/2025 do Canselha Maonetirio Nacional estabelece que oz
recursos sgjam alocados, exclusivamente, nos segmentos ce: Renda Fiea, Renda
Varidvel, Investimentas no Exteriar, Investimentos Estruturados, Fundos Imiohilidnos
Emprestimos Consignados. Meste sentide, cumprinda com o disposte pelo Conselho
Monetario Macional no Incisa Il 0o At 4° da Res. CMN 53272,2025 e de forma
adeguada ao nivel do certificado Prd-Gestdo do BPPS, se estabelecem as seguintes
estratégias de alocagdo em cada segmenta
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Tendo em wisia o prazo de dois anos fomecido pelo Ministério da Previdéncia
Social — MPS para adeguacdo dos Investimentos dos RPPS & Resolucdo CMN @
327272025, e o fato de a Resoucdo CMN n® 4.963/2027 ainda permanecer em WVigor
ate o dia 1 de feversiro de 2026, esta Politica ce Investimentos 2026 também conta com
UM Guadno guifiar, onde constam 08 [mites de enguadramentos de acordo com a
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legisiacdo atual. Bste guadro servird comao referéncia, principalments, para prevencio
de desenguadramentos imediatos e para adequacdn de eventuais demonstrativos
financeires, coma DAIR, DPIN etc., devenda o RPPS paulatinamente se adequar aos
limites da Resolucdo CMN n® 5.272/2025 dentro do prazo estipulacdo
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13. VEDAC OES
131 Gerais

Cs recursos 0o regime previdenciario serdo aplicados em confarmidade com 2
Resolucdo n® 5.272/2025 do Conselho Monetino Macional e as disposicBes desta
Politca de Investimentes, ndo sendo possivel aos gestores:

o Adguirir titulos plblicos federais gue ndo seiam registrados no sisterna SELIC

= Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cujg atuacdo erm mercados
de derivativos gere exposicdo superion @ uma ver © respective patrimdanio
liquida, inclusive os Fundos Muliimercados;

* Aplicar recursos em cotas de fundos de Investimentos com prazo de caréncia
&fou com liquidez restrita sem prévia anslise de impactos financeiros;

» Realizar aperagdes denominadas day trode;

* Adguirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Diretas Creditdrios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos credittrios em que o ente
federativa figure como devedor ou preste fianga, aceite; aval ou coobrigacio
sobr qualguer outra forma ou, adquirir cotas de funda de investimento em
direitos creditbrios ndo padronizados;

= Atuar ern modzlidades operacionais oy negociar com duplicatas, titulos de
Crecita ou outros athvas gue n3o os previstos na Resoiugdo n® 5.272/2025 do
Conselha Monetario MNacional,

o Possuir mais de 15% (quinze por centa) do patrimdnio ligquide de um fundo de
investimento, independantemente do segmento (renda fixafrenda varidvel);

s Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdendério em
cotas de um mesrmo fundo, exceto e o fundo for composto exciusivamente par
Tituios Plblicos Federais:

» Efetuar aplicagBes em fundes cujas carteiras ndo contenham, exclusivamente,
ativos dlassificadas com de baixo risco de crédito, por agénda dassificadara de
risco em furickanamenta na pals;

= Conteder empréstimos consignados aos sequrados;

= Aplicar recursos em InstituicGes Firanceiras cujo administrador ou o gestor do
fundo de investmenta nda sejam classificadas como 51 au 52, nos termaos da
reguiacdo prudencial do Banco Central do Brasil, adotada pelo Conselho
Monetario Nacional.

13.2 Especificas
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MNos segrmentos de Renda Fra e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicaches em
funcios que gerem lliguidez 3 cartera do regime previdenciano com prazo maior do
quie 30 (noventa) digs, excato:

1} Furdos de Irvestimentos Imobiliarios - Fll's - desde que curmpridos todos os
requisitos de andlise e ouvida o Comité de Investimentos, quando o valor & ser investico
ultrapassar a 0% (cinguenta por cento) do percentual do segmento (2.5% - dois e
meio por cento),

<) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde gue curmpridos todos
05 requistos de analise decidindo em conjunta com ¢ Comité de Investimantos;

3} Fundos de Investimentos em AgBes - FIA - desde que cumipridos tados os
requisitos de anslise e ouvido o Comité de Investimentos,;

4] Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde gue
cumpridos tooos os requisitos de andlise & ouvido o Comité de Investimentas, quando
o wvalor & ser investido ulrapassar a 50% (dnquenta por centa) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicacdes em fundos de Investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se & que os direitos, tiulos e valores
mobilidrics que compBam suas carteiras ou fespectivos ermissares sejam considerados
de badxo risco de crédito, com base, dentre outres critérios. em classificacdo efebuada
P agencia dassificadora de risco em funcionamento no Pals;

5) Fundos de Irvestimento que tenham roma base o rendimenta de titulos
puiblicos com vencimento determinada, onde o RPPS abriga-se, mediante assinatura
e terma especifico, a manter sua aplicagio no fundo de investimento até o vencimenta
do titulo ou titulos espacificos desaritos em seu regulamento.

4. SELECAQ E PRECIFICACAD DE ATIVOS E FUNDOS

A selean dos produtes € de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouvifa 0 Comité de Investimentos e analisard minimamente 05 sequintes aspectos:

= Rentabilidade em relacdo ao benchrmark:
= Volatilidade;
« Indices de eficiéncia, como VaR e Indice de Sharpe;

* Regulamento, evidenclando as caracteristicas, natureza & enguadraments do
produto na Resclugdo n® 5.272/2025 do Conselhio Monetério Nacional e anslize da
relatdrio de agéncia de risco (se howver);
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- As aplicagdes que apresentern prazos para desinvestimento, taxs de saida ou
Dulro tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia & pars
comversao de Cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de analise do
Lomite de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo REPS, avidenciando a
su3 compatibiiidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime,

« Os fundos de investimento onde os recursos do Regime Préprio de Previdéncia
socisl de Joia forem alocados serdo avaliados levando em consideracio a sua
perfarmance, risco e composicio de sua carteira. O benchmark minima para o
segmento de renda fixa & o CDI - Certificado de Depdsite Interbancario, enquanto para
0 segmento cie renaa variavel € ¢ IBOVESPA. O monitoramenta de rivel de exposicao
e risco no segmento de renda fixa sera o “Value at Risk® (VaR). Para avaliac3o do
segmento de renda variavel serd adotada a métrica *Tracking Frror’, que corresponde
a volatiidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu benchmark:

1.1 Credenciamento das Instituiges Financeiras & Veiculas de Investimentos

O credenciamanto das Instituighes Financeiras e dos veiculos de imvestimentas
& reguisito prévia para as slocagdes de recursos do regime de previdéncia,

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

.21 0sinvestimentos em cotas de fundos, independente do segmento,
ficam condicionados 3 prévia anilise de carteira de atvos onde seja possivel examinar,
a0 menos, & nome dos ativos, 05 vendmentos, as taxas de negociacio, o valor de
mercado dos ativos bem como seu percantusl de distiibuico.

.3 Confiabilidade das Instituices

De acordo com Artiga 21, pardgrafo 2° da Resoluco n® 5.272/2025 do Coriselho
Maretario Nacignal, o RPPS somente podera aplicar recursos em catas de fundos de
investimento guando atendidas, cumulativamente, &5 sequintes condicfes:

| - © administrader ou o gestor do fundo de investimento seja instituicio
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instiwir comité
de sucitoria e comitd de riscos, nos termos da regulementacdo do Comsalhe
Maretario Madonal,

Il - © administrader do fundo de investimenta detenha, no maxirmg, 50%
(Cinquenta por centd) dos recursas sob sua administracio oriundos de regimes
proprics de previdéncia social,
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Il - o gestor & o administrador do funde de investimento tenham sido objero de
prévia credenciamento, de que trata o inciso VI do § ° do art. T°, e sajam
considerados pelos responsiveis pela gesto de recursos do regime proprio da
previdéncia sodial como de boa gualidade de gestio e de ambiente de controle
de investimento,

14.4 Metodologia, Critérios e Fortes de Referéncia para a Predificacio dos Ativos

A precilicacao dos ativos presentes na carteira de investimentos se dard atravis
do método da precificagio a mercado, excetuando eventuals aplicagies realizadas
qiretamente em Tiulos Publicos Federais (Art. 7° |, a da Res, 5.272/2025) que, canfanme
pravista em regulamentacdo, poderdo ser precificados “na curva” mediants avaliacao de
Asset Liability Management — ALM. Os precos dos stivos marcados 2 mercado terda
coma fonte a5 cotas divulgadas nos extratos das instituigdes financelras e no banco de
cados da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, enguanto a cotaciio na curvia serd
realizada diretamente pela custodiante dos titulos mendonados, senda ela praviarmente
credenciada e autorizada pela CvM.

1.5 Metodologia e Critérios para Analise de Risco

| ldentificacio dos tipos de riscos: risco de mercado, risco de crédito, risco
de liquidez, risco politica, risco cambial, entre gutros. Identificar os tipos
cle nscos relevantss para seu investimenta € o primeiro passo.

Il Coleta da dados e informagBes: reunir informactes relevanies sobre o
ativa cu Instruments de investimento em questiio, bem como sobre o
ambiente ecandmico & de mercado em gue ele opera. Isso ndui analise
de demonstracBes financeiras, tendéncias do setor & anilise
MELroeconamics.

W Avaliagio de riscos especificos: avaliar os riscos especificos assaciados an
investimente, como & volatilidade do marcado, 3 qualidade do emissor o
caso de thulos de divida), a liquidez do ative, & autros fatores gue podem
sfetar o desempenha,

V. Calcule de métricas de riscos utilizar metricas financeiras, como Value zt
Risk iVaR). beta, coeficiente de correlacio e outras ferramentas estaticticas
para quantificar & medir os riscos emvolvidas,

V.  Monitoramente contirue: 3 andlise de risco deve ser um Processo
continuo, monitorando regularmente o desempenho dos imvestimentas e
Alustanda a estratégia conforme nacessirio

14.5 Metodologia e Critérios para Avaliacio e Acompanhamento do Retorno
Esperado
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| Definicio de objetivos e metas de retorno: estabelecer o5 objetivos do
investimento e metas de retorno. lsso formecerd & base para avaliar o
desernpenho da carteira de investimentos.

. Compsragio com benchimarks: utilizagio de benchmarks (indices de
referéncia) apropriados pars comparar o desempenbo da carteira de
Irvestimentos. 1550 ajudard a determinar se 05 iwvestimentos estio
superando ou ficando aquém das médias de mercada.

. Revis#o e reequillbrio: revisBes peribdicas dos investimentos para garantir
gue estejam em conformidade com os objetivos e metas de alocagio de
ativos.

IV.  Acompanhamento de eventos de mercado: conhecimento de eventos
economicos @ politicos que possam afetar o desempenho dos
investimentos. Acompanhar noticias e tendéncias gue possam influenciar
o mercado financeing

15. DA TRANSPARENCIA

Q Regime Proprio de Previdénciz Sodial de Joia busca por meio da sua Politica
de Investimentos, estabelecer critéros de transparéncia e governanca em seus
processos internas de investimentos, Desta forma, foram definidos procedimentos para
divulgacao das infermagBes relativas aos investimentos da regime previdencisrio.

15.1 Disponibilizagio dos Resultados

* Disponibifizar 20s sequrados do RPPS a integra desta Polltica de Investimentas,
Dem oo quaisguer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 diac BpOs a
aprovacda, confarme Portaria MTP n® 146772022

» Disponibilizar aos sequrados ‘do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o
enCerramento oo mes, a composicdo da cartéira de investimentos do RPPS:

* Perigdicamente disponioilizar aos segurados do RPPS; & erwiar ao argin
deliberativo do Regime Propeio de Previdéntia Social de Joia o relatdrio de gestao que
evidencie detalnadarmente a rentabilidade, os riscos das diversas medaiidades de
operagles realizadas nas aplicacdes dos recurses do RPPS 2 a aderénciz 4 polliica anual
de Invastiimentos e suas revisbes,

15.2 Disponibilizac3o das informagdes

» Disponibilizar 205 segurados do RPPS as informacses contidas nos formularios
APR - Mutorizacio de Aplicacio e Resgate, no prazo de até trints diss, contados
ca respectiva aplicacio ou resgate,
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» Disponibilizar 205 segurados do RPPS: os procedimentos de selecio das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas, as informacdes relativas o
processa de Credenciamento de instituigbes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS; e, relacdo das entidades credenciadas para atuar com o BPPS
e respectva data og atuslizacdo do credenciamento;

» Disponibilizar aos sequrados do RPPS informaces sabre as datas e locais das
reunides dos orgéos de deliberagio coleglada e do Comité de Investimentos

s Disponibilizar scs sequrados do RPPS os rddatérios de rentabilidade e de
aderéncla & Politica de Investimenios 2026 & sos limites das resolugtes
correspondentss.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elabarada e planejads para orientar as
aplicagbes de rvestimentos para o exercido de 2026, consideradas as projecdes macro
e microecondmicas no intervalo de doze meses, As revisdes extraordiniarias, Quando
houver necessidade de gjustes perante o comportamento/conjuntura do mercado efou
3iteracac ¢a legislacao, deverdio ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratéias
macrD, definidas nesta politica deverdio ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que, seguindo critérins técnicos, estabelecerd ac diretrizes de 30CagE0
espacificas, de curto & medio prazo, para a obtenclo da meta atuarial, Serdo levadas
a0 Regime Prdprio de Previdéncia Sodal de lola, para avaliacio e deliberacio, as
alteracOes deste documento, A Politica de Investimentas do RPPS fol aprovada atraves
da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Proprio de Previdénciz Social de Joia, reglizada
em 19 de Janeiro de 2026, disciplinada pela Resolugio n® 5.272/2025 do Conselho
Manetério Nacional e seu prazo de vigéncia compreende o periads de 02/03/2026 até
37/12/2026.

loia, 19 de janeiro de 2026
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17. GLOSSARIOD

rr

=
=
=

Agles: Valores mobilidrios emitidos por Socledades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando 2 menaor fragdo em gue
se-divide o capital da companhia,

ANBIMA (Assaciacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeira & de
Capitais): Associagdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA
representando mais de 300 instituicSes associadas.

Benchmark: Indice de referéncia que & wtilizado para mensurar o desempenho
de aslgum ativo ou instruments financeirc. Mormalmente s3o usados
Indicaderes de mercado ou uma compasiclo mista entre efes,

CMN (Conselho Monetarip Nacional): (’.Jrgﬁﬂ deliberativo maxima de cloula
dor Sistema Financeiro Nacional.

CVM (Comiss3o de Valores Moblllidrios): Awtarquia federal que disciplina e
fiscaliza © mercada de valores mabilldrios,

Duration: Medida que Indica © praze médio de um titulo, sendo que es5e
praza medic normalmente & inferior 30 prazo total, caso o fitulo realize
Gagamento de cupons ao longo da sus vida,
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v FlA (Fundo de Investimento em Agfed) Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minima, §7% em agtes admitidas 4 negaciagdo no mercado & vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizada. Regulado
pela Instrucdo CWM n° 409,/2004.

» FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios): estrutura legal
Classificada de acorde com a Instrucdo CVWM 356/2001 e suas respectivas
alteragbes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adguinir direitos
sobre créditos financeiros. Iguaimente, 2 sua distribuicdo é reguiamentada pela
CWM

» Fll {(Funda de Investimento Imobiligrio): Inicizimenta regulamentado pela Lein®
B.668/1993 e a Instrugdo CVM n® 20541994, e atualmente pela Instrugia CVM
n* 472/2008. O Fll & uma comunhdo de recursos destingdos & aplicagio em
empreendimentas imobiliarios,

s FiM (Fundo de Investimento Multimercado); Regulamentado pela Instruclo
CVM n® 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar 98 seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentas financeiras, por exemplo: titulos de
renda fixa. agbes, dentre cutros.

» FP [Fundo de Investimento em ParticipagBes): Fundo cuja estrutura legal &
classificada de acordo com a Instrucio OV n® 391/2003, conétituida =ob 3
farma de condominia fechado (com prazo de duracio determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicio de acdes,
debéntures, bdnus de subscricio ou outros titules e valores mobiliarios
conversivels ou permutaveis em agdes de companhias abertas ou fechadas.

« Funde de condominio aberto; Fundo de investimento gue n¥o possul prazo
de duracdo, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado,
narmaimente, por meio de determinagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

* Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duragio
determinado, ande seus cotistas j# possuem conhecimento desde o inicio do
Imvastimento:

e Indica Bovespa (Ibovespa): O [rdice Bovespa & o mais importante Indicador do
desemnpenho média das cotagles do mercado de acBes brasileiro. A carteira
tedrica do lbovespa ¢ composta pelas agSes mais negodiadas ros doze meses
anteriores a formacdo da sua carteira, ndo havendo imite minimo ou maximo
de guantidace de ativos
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» [ndice IBr¥: [ndice de precos que mede o retorna de Uma carteirs tedrics
temposta par 100 agdes selecionadas entre as mais negaciadas na BOVESPA,
em 1ermas de numero de negdcios e volume financeiro, Essas acties s3a
penderadas na cartéira do indice pelo seu respectivo ndmero de acdes
disponiveis @ negociacio no mercaco.

e Indice IMA-B 5: [ndice de Mereado ANBIMA composto pela participagdo de
todas as NTN-B com prazo Inferior a cinco anos

o [ndice IMA-B 5+ [ndice de Mercado ANBIMA composto pela participacio de
todas as NTN-B com prazo igual ou maicr do que cinco anos,

» Indice IMA-5; Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesaurc — LFT, a5 quals possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva,

» INPC (indice Naclonal de Preqos ao Consumidern: Suas prermnissas sio idénticas
a0 IPCA, onde a Umica diferenca esta na populagio-obistive do INPC,
zbrangende as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 {umi
2 2 [Cinco) salarips-minirmos.

» [PCA (Indice de Pregos ap Comsumidor Ampio): E o principal indicador de
variagao dos pregos no Brasil, sendo o Indice oficial elo Governo Federal nas
metas oficials de inflagdo. Medido pelo IBSE (Instituto Brasileira de Geografia
e Estatistica) do dia 012 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos menssic compreendidos entre T{um) e 40 Guarenta)
salarics-minimos

* letras Financeiras: Crizda por meio da Medida Proviséria 472/2009, convertida
em Lei n® 122492010 e regulamentada pelo CMN através da Resolucso
3.B36/2000. 530 titulos emitidos por instituiches financeiras (bancos), ous
consistern em promessa de pagarmento pelas mesmos, Similar ao COR, parérm
nao ha recolhimenta de depdsite compulsdria, da mesma farma que possul
prazo minima de 24 rmeses, e cam valor nominal unitirio igual ou superior
RS 300 mil.

» LFT (Letra Financeiro do Tesourc): Thule do Governa Faderal cam a abjetivo
de prover recursos necessarios A cobertura de déficit orgamentario oy pars a
realizacdo de operagles de crédito per artecipagdo da receita orcamentaria,
chservados oz limites fivados pelo Poder Legislative. Rendiments pos-fikado,
corrigico pela tavs de juros SELIC.
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e LTN (letra do Tesourc MNacional) Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Macional, emitide para cobertura de
deficit orqamentario, bem assim para realizagio de operagBes de crédito par
antecipagao da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legisiativ,
Rendimento pré-fixado.

» Marcacio a Mercado: Metodologia de contabilizacio do valor de determinado
ative, usando a curva de juros do dia para trazer o5 fluxos a valores presentes
e ndo 3 taxa criginal do papel.

* Marcacdo na Curva {mantidos até o vencmento): Critério pars registro e
avaliagdo contabil de thulos e valores mabilidrios pela taxa original do papel a
partir do seu preca de aquisicae.

» NTN-B (Nota do Tesourg Nacional — Sére B): tiulos publicos emitidos pelo
Tescuro Nacional com rentabilidade atrelada & varlagio do Indice de Pregos
a0 Consumidar (IPCAABGE) mais juro real precificado a mercado.

» PIB: Represents 3 soma, em valores monetarios, de todos os bens e SEMVICS
finaiz produzides numa determinada regio, duramte um determinads
perioaao:

¢ Rating: Opinido Independents de ermpresas especializadas sobre a ca pacidade
do emitente de pagar o principal e os juros de determinado tirulo de divida
emitido. £ instrumenta de mediclio de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

» Taxa de performance: Remuneracdo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em fungio do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o cue exceder determinads parimetro
(Benchrark), fixado em norma legal, contrato de administragéo ou
regulamento do fundao.

« Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagBes bruscas da cotacio de um
ativa, Indice, titulo ou velor mobilidrio. Tambeém pode ser interpretada como
uma medida de risco que um fundo apresenta com relacio &c cotas disrias,
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