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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2025

No dia 09.12.2024, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do
Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia e do Comité de Investimentos para
exame, apreciacao e aprovacao da Politica de Investimentos para viger no exercicio
de 2025. Em atendimento a Portaria 1467/2022 esta Politica de Investimentos foi
apreciada e aprovada dentro do prazo méximo estabelecido de 31 de dezembro de
2024.

Apds a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia
decidiu pela aprovagdo da Politica de Investimentos 2025, cujos termos constam em

anexo.

Joia, 09 de dezembro de 2024.

CONSELHEIROS E MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Assinatura

LEONARA DE JESUS 914.645.360-15

ORLANDO CARVALHO PINTO 378.200.870-72 5
-

JACSON ADAO PINHEIRO 546.308.600-10 =

LUCIANA PORCIUNCULA 007.314.090-27

ELTON GIOVANE BURGIN 003.243.940-71

FABIO REIS SILVA 940.474.130-20

CATIA CRISTINA PADILHA MULLER 962.624.270-15

JOLAIR MARCOS QUEVEDO 016.971.530-74
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1. Ente

1.1. Dados do Ente
1.1.1. Endereco: Rua Dr. Edmar Kruel, 188
1.1.2. Bairro: Centro
1.1.3. CEP: 98180-00
1.1.4. E-mail: faps@joia.rs.gov.br
1.1.5. Telefone: 55 3318 1300

1.2. Dados do Representante Legal do Ente
1.2.1. CPF: 004.797.710-81
1.2.2. Nome: Adriano Marangon de Lima
1.2.3. Cargo: Prefeito
1.2.4. E-mail: gabinete@joia.rs.gov.br
1.2.5. Telefone: 55 3318 1300
1.2.6. Dados Inicio Gestao: 01/01/2021

2. Unidade Gestora

2.1. Dados da Unidade Gestora
2.1.1. CNPJ: 10.606.123/0001-24
2.1.2. Raz&o Social: Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor — FAPS DE JOIA
2.1.3. Legislagdo Municipal: Lei n® 3556/17
2.1.4. Endereco: Rua Dr. Edmar Kruel, 188
2.1.5. Bairro: Centro
2.1.6. CEP: 98180-000
2.1.7. E-mail: faps@joia.rs.gov.br
2.1.8. Telefone: 55 3318 1300
2.1.9. Natureza Juridica: Org&o

2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1. CPF: 914.645.360-15
2.2.2.Nome: Leonara de Jesus
2.2.3.Cargo: Diretor Financeiro
2.2.4.Data Inicio Gestdo: 01/11/2023
2.2.5.E-mail: leonara.jesus@hotmail.com
2.2.6.Telefone: 55 99989 1212
2.2.7.Tipo de Vinculo: Efetivo

3. Governanca
3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. Identificagdo do Gestor

Data do Validade
Ato

01/11/2023.

Tipo de Orgao/Entidade Certificagdo
Vinculo

EFETIVO

Cargo

LEONARA DE JESUS 914.645.360-15 PORTARIA

11.123

CPA 10
CP RPPS
DIRIG I
CP RPPS
CGINV Il

L ) ¢

.«"///' /
S/ A
v

PREFEITURA DIRETOR

FINANCEIRO

20/07/2025
09/11/2026 ’

30/12/2026 '
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3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS
3.2.1. Composicao do Colegiado Deliberativo do RPPS

Tipo de Vinculo

Orgao/Entidade

Cargo

Data do

Certificagao

Validade

Ato

ORLANDO CARVALHO 378.200.870-72 EFETIVO/INATIVO PREFEITURA CONSELHEIRO | PORTARIA | 31/10/2023 = =
PINTO 11.118
JACSON ADAO PINHEIRO 546.308.600-10 EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRO | PORTARIA | 31/10/2023 | CPA 10 29/12/2026
11.118 CP RPPS 29/12/2026
CGINV Il
LUCIANA PORCIUNCULA 007.314.090-27 EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRO | PORTARIA | 31/10/2023 | CPA 10 27/10/2026
11.118 CP RPPS 13/05/2028
CODEL |
ELTON GIOVANE BURGIN 003.243.940-71 EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRO | PORTARIA | 31/10/2023 | CP RPPS 31/07/2028
11.118 CODELI
FABIO REIS SILVA 940.474.130-20 EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRO | PORTARIA | 31/10/2023 | CP RPPS 17/04/2028
11.118 CODEL |
CATIA CRISTINA PADILHA 962.624.270-15 EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRO | PORTARIA | 31/10/2023 | CP RPPS 09/05/2028
MULLER 11.118 CODELI

3.3. Conselho de Fiscalizagdo do RPPS
3.3.1. Composicdo do Conselho Fiscal do RPPS

Tipo de Vinculo

Orgao/Entidade

Cargo

Data do Ato

Certificagao

Validade

MARA LUCIA MACHADO 642.852.430-91 EFETIVA/INATIVA | PREFEITURA CONSELHEIRA | PORTARIA | 31/10/2023 16 CPRPPS | 26/07/2024 |
11.118 COFIS |

ROSANA APARECIDA 008.855.140-76 EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRA | PORTARIA | 31/10/2023 16 CPRPPS | 07/08/2027

MABONI SANSONOVICZ 11.118 COFIS |

SANDRA REGINA DE LIMA | 006.861.860-36 EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRA | PORTARIA | 01/11/2023 16 CPRPPS | 21/05/2028
11.124 COFIS |

3.4. Comité de Investimentos do RPPS
3.4.1. Composicdo do Comité de Investimentos

Tipo de Vinculo

Orgao/Entidade

Cargo

Tipo Ato

Data do Ato

Certificagao

Validade

JACSON ADAO PINHEIRO | 546.308.600-10 | EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRO | PORTARIA | 15/10/2018 | CPA10 29/12/2026
‘ ! 9.028 CP RPPS 29/12/2026
i CGINVII
LEONARA DE JESUS 914.645.360-15 EFETIVO PREFEITURA DIRETOR PORTARIA 15/10/2018 CPA 10 20/07/2025
FINANCEIRO | 9.028 CP RPPS 09/11/2026
DIRIG II
30/12/2026

\
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CP RPPS

CGINV I
JOLAIR MARCOS 016.971.530-74 | EFETIVO PREFEITURA CONSELHEIRO | PORTARIA 15/10/2018 CPA 10
QUEVEDO 9.028

4. ldentificagdo do DPIN

4.1. Elaboragdo da Politica de Investimentos
4.1.1. Data da Elaboracédo: 09/12/2024
4.1.2. Responsavel pela Elaboracdo: Leonara de Jesus
4.2. Aprovacdo da Politica de Investimentos
4.2.1. Denominagdo do Colegiado Deliberativo do RPPS: Conselho Deliberativo
4.2.2 Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Orlando Carvalho Pinto
4.2.3.Data da Aprovacado: 09/12/2024
4.3. Divulgacéo da Politica de Investimentos
4.3.1. Forma de Divulgacédo: Mural e Internet
4.3.2.Descricgo: POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025
4.3.3.Data da Publicacdo: 10/12/2024

5. Meta de Rentabilidade
5.1. Indice de Referéncia: IPCA
5.2. Justificativa de escolha do indexador: Indicador que melhor representa as variacées
de mercado e as necessidades do RPPS para o ano de 2025.
5.3. Meta Atuarial: IPCA + 5,20%

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — PI, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na constru¢do deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes & gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional, atendendo as
disposi¢Ses da Portaria MTP n° 1.467/2022, também, considerados os fatores de
Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocagdo em ativos de renda fixa e renda varidvel, em consonancia com a legislacdo
vigente. Além destes limites, vedagBes especificas visam dotar os gestores de
orientacbes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a
redacdo da Resolugdo CMN 4.963/2021 no que diz respeito & estrutura minima
exigida para este documento. A vigéncia desta politica compreende o perfodo
entre 01 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025.

| ” ,
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Na presente Politica de Investimentos 2025, é possivel identificar que:

e Asalocagdes em produtos e ativos buscarédo obter resultados os mais proximos
possiveis da meta atuarial, considerando concomitantemente o perfil de risco
mais adequado para a carteira do RPPS;

e O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatérios de anélise
de produtos para a tomada de decisdo acerca das alocacoes;

e O RPPS seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolugdo CMN n° 4.963/21, na Portaria MTP n°
1.467/2022.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestéo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéncia Social
de Joia, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que diz respeito &
elaboragdo e implementagdo da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos
possui as seguintes competéncias:

7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu 6rgao deliberativo, com base
na legislacdo vigente, estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Varidvel,
Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilidrios e
Empréstimos Consignados);

b) O modelo de gestio adotado;

Q) As diretrizes gerais de alocacdo de recursos, selecio e credenciamento de
instituicGes financeiras e produtos financeiros, bem como a avaliacdo de desempenho;

d) Os pardmetros de rentabilidade perseguidos e sua compatibilidade com o
equilibrio financeiro e atuarial da carteira de investimentos;

e) Os limites de concentragdo em ativos de emissdo ou coobrigacio de uma
mesma pessoa juridica;
, f) A metodologia para precificacdo dos ativos da carteira de investimentos;
y "_/ /t/
/ g) A metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia e
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monitoramento dos riscos dos investimentos;

h) A metodologia para acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos;

i) o plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na legislacio vigente e nesta Politica,
bem como dos parémetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS de excessiva
eXPOsi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagGes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenrios econémico-financeiros de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequagéo da carteira em razdo destes, subsidiado pelo Comité de
Investimentos;

0 Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocagdo dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos, com a Portaria MTP n°® 1467/2022 e Resolucdo CMN n®
4.963/2021, visando o cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteracdes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao
drgéo deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia para aprovacdo;

€) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas
instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacBes existentes e &s que vierem ser
realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia -
SPREV.

7.3 Comité de Investimentos

g a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacdo
4 dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolucso

\% POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 | Regime ;Kr(i/prib de Previdéncia Soci RPPS do'Municipio de Joia — RS
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CMN n® 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional e eventuais alteracdes, visando o
cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteracdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdencidrio, submetendo-as ao érgdo
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia para aprovacao;

C) Apreciar os cenérios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e
emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo dos limites de
alocacBes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

€) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo em novas
instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administracéo e de desempenho das aplicaches existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao 6rgéo deliberativo do Regime
Proprio de Previdéncia Social de Joia acerca da selecdo de Instituicdes Financeiras, bem
como, se for o caso, a recomendacdo de exclusdes que julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de
investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV;

) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, justificadamente, a revisdo da
Politica de Investimentos ao 6rgé&o deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social
de Joia, com vistas a adequag&o ao mercado ou & nova legislacgo.

8. ANALISE DE CONJUNTURA ECONOMICA
8.2 Cenario Internacional

O ano de 2024 tem sido de importantes mudangas de trajetdrias de politica

econdmica no exterior e no Brasil (a ser tratado no préximo ponto), com destaque para

a politica monetéria. Estas mudangas eram, em alguma medida, aguardadas desde o

final de 2023, especialmente o inicio do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos e na

Europa. Este ciclo teve inicio apenas no segundo semestre de 2024 na Europa e no

/Z// terceiro trimestre nos Estados Unidos, mas n&o sem um longo perfodo de hesitacdo por
//// parte das autoridades monetérias.

/4\‘
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O Federal Reserve (Fed, banco central dos EUA) manteve por mais de um ano
a maior taxa de juros nominal do pais desde o inicio dos anos 2000 (5,50% a.a.). Estes
juros altos fazem parte de um esforco continuo de reducéo da atividade econdmica do
pais, visando conter a inflagdo, também em patamar historicamente alto para os
Estados Unidos. Apesar deste esforco, o indice passou a desacelerar apenas em meados
de junho, de maneira mais lenta do que o esperado. O CPI (Consumer Price Index)
acumulado de 12 permaneceu acima de 3% durante todo o primeiro semestre, quando
passou a desacelerar mais consistentemente. O indice subiu 0,2% em setembro, acima
das expectativas de 0,1%, e acumula 2,4% em 2024, acima da meta de 2,00% do Fed.

N&o obstante a resiliéncia do CPI, o Fed manteve sua estratégia de reducéo de
juros visando outro objetivo concomitante ao de reducdo da inflacdo: evitar uma
recessao econdmica. Desta forma, o FOMC (Federal Open Market Committee, o
equivalente ao COPOM dos EUA) reduziu em 0,50% a taxa de juros do pais, corte maior
do que o esperado pelo mercado. De maneira inédita, esta decisdo ndo foi unanime,
colocando em divida a magnitude dos préximos cortes, que dependerdo do
comportamento do proprio CPI corrente e dos indicadores mensais de atividade
econdmica, ainda persistentemente acima das expectativas.

—H*—L )

2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Federal Reseve Valve Chg Chg%

Taxa de juros bésica dos EUA nos Ultimos 10 anos. Fonte: Trading Economics (2024)

Com a dissipagéo do impacto da guerra na Ucrénia nos precos ao consumidor,
associada a uma reducgéo da atividade econémica, a Europa também deu inicio ao seu
ciclo de cortes de juros em 2024, com a primeira reducdo ocorrendo em junho, sequida
de mais dois cortes até setembro. Em situacdo quase andloga a dos EUA, o Banco
Central Europeu (BCE) vem calibrando suas decisdes entre o compromisso de reducio
da inflagéo para a meta e o temor de recessdo em alguns paises do bloco econdmico.
O BCE, no entanto, enfrenta um desafio adicional que ganhou relevancia desde o final
de setembro, que é o controle da depreciacdo do euro frente ao délar. A moeda
europeia caiu cerca de 2,70% frente ao ddlar entre 29 de setembro e 20 de outubro,

RPPS do Municipio de Joia — RS
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volatilidade pouco usual entre as duas moedas. A manutencio do euro relativamente
valorizado € importante para a economia do continente, que é um forte importador de
bens de consumo.

A economia chinesa, considerada o motor do crescimento global, também
passa por um ciclo de afrouxamento monetério, porém com motivadores diferentes. O
Banco Popular da China (PBOC) vem reduzindo suas taxas de juros desde 2019 no
intuito de conter o risco de deflagdo (inflagdo negativa) no pafs, tentando acelerar a sua
economia via estimulos fiscais e monetérios para atingir a meta de 5,00% de
crescimento anual. Nesta esteira, 0 governo chinés anunciou em setembro que
implementara o maior pacote fiscal de estimulos fiscais da histéria do pafs, embora
tenha omitido detalhamentos de valores.

Em contraste com o recorte econémico do cenério de 2024, o panorama
geopolitico adquiriu novos contornos, com a entrada — ainda timida — do Ird no conflito
em curso no Oriente Médio. O Ird reagiu aos assassinatos das liderancas do Hamas e
do Hezbollah, atribuidos as forcas israelenses, lancando cerca de 200 misseis contra a
capital Tel Aviv e marcando a sua entrada definitiva no conflito. Apesar de ainda n3o
ter havido consequéncias econdmicas importantes, a perspectiva de ampliagcdo do
conflito causa preocupacdo entre os agentes econdmicos.

Com excegdo do tema da geopolitica, 2024 tem sido um ano de relativa
estabilidade no mercado financeiro mundial. O S&P500, indice da principal bolsa de
valores do mundo, acumula alta de cerca de 23,00% até o momento da redacdo deste
documento, e os juros futuros norte-americanos sequem estaveis. As expectativas para
estes indicadores serdo tratadas nos préximos tépicos.

8.3 Cenario Doméstico

Os ativos financeiros de risco brasileiros vém apresentando desempenho fraco
em 2024, afetados principalmente pela alta taxa de juros. No sentido contrério da
economia global, o Banco Central do Brasil iniciou um novo movimento de elevacgo dos
seus juros em setembro, quando a taxa SELIC saiu de 10,50% para 10,75% a.a., a segunda
maior taxa de juros real (descontada a inflacio) do mundo atualmente. A autoridade
monetaria alegou na ata da reunido do dia 18 de setembro que uma conjuncao de
fatores como maior risco fiscal, desancoragem das expectativas de inflacgo e atividade
econdmica mais forte que a esperada foram determinantes para esta decis3o.

De fato, o cendrio fiscal ndo é confortavel, e vem exigindo cada vez mais esforco
do Governo Federal na busca pelo atingimento da meta de resultado primario fixada na
regra fiscal. O limite inferior da meta fiscal é de déficit de R$28,8 bilhGes, e 0 mercado

W /
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tem projetado um déficit de cerca de R$30 bilhdes caso o governo ndo adote novas
medidas de contingenciamento e/ou de arrecadacio extras além das j& adotadas, como
elevagdo de distribuicdo de dividendos de empresas estatais. Em relacio ao PIB, o déficit
projetado € de cerca de 0,6% do PIB, amortecido pela prépria perspectiva de alto
crescimento econdmico em 2024. Apesar de n3o se tratar de um nimero considerado
“assustador” pelo mercado, a falta de medidas fiscais de longo prazo tem causado

desconfianga no mercado quanto & sustentabilidade das contas publicas nos préximos
anos.

Mesmo assim, uma das trés maiores agéncias de risco do mundo — a Moody's,
elevou a nota de classificagdo do Brasil em um grau, com perspectivas de melhora nos
proximos - perfodos. Isto coloca o pafs um grau abaixo do chamado “grau de
investimento”. A expectativa de alto crescimento econémico em 2024, aliado a reformas
econdmicas recentes, como a reforma tributéria aprovada no final de 2023, foram as
Justificativas da Moody's para a elevagdo, que segundo a agéncia, poderd subir
novamente caso o pais mantenha o compromisso de atingimento das metas fiscais.

Se por um lado o crescimento econémico projetado para 2024 tem contribuido
para a melhora da classificagdo do risco soberano, as perspectivas para a inflacdo tém
crescido substancialmente junto da atividade econémica. O Sistema de Expectativas do
Banco Central tem projetado um IPCA acumulado de 4,50% em 2024, exatamente o
teto da meta estipulada pelo Conselho Monetério Nacional (CMN). Apesar de uma parte
consideravel do crescimento dos pregos ter origem em fatores de oferta, como choques
externos e falta de chuvas no Norte e Centro-Oeste do Brasil, pouco — ou nada —
controlaveis pela taxa de juros, a Curva DI Pré-Fixada subiu fortemente no segundo

semestre de 2024, refletindo uma piora das expectativas dos negociantes de tftulos no
mercado secundario.

Figura 01: Curva DI (%)
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, & / Comportamento da Curva DI Pré-Fixada entre abr/24 e set/24. Fonte: XP Research (2024).
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Zl/ Este comportamento dos juros afetou o desempenho dos titulos publicos
\ ; (marcados a mercado) e privados, como o mercado de a¢des. Os indices IMA (indices
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de Mercado ANBIMA) obtiveram rendimentos bastante modestos até o momento da
redacdo deste documento. O IMA-Geral, que agrega todos os demais subindices,
acumulou apenas 4,99% até setembro de 2024, abaixo das metas atuariais mais
utilizadas pelos RPPS. Os subindices com melhores rendimentos foram aqueles com
menores durations como o IRF-M1 (7,18%) e o IMA-B5 (5,30%). indices mais longos,
como o IMA-B5+ e o IMA-B foram os mais prejudicados pela abertura da curva de juros
mostrada acima, caindo 2,62% e subindo 0,82% no acumulado até setembro
respectivamente. O indice Ibovespa também vem obtendo resultados aquém do
esperado, caindo 1,77% no acumulado até setembro, com alta volatilidade.

Como observado, os dados da economia real brasileira (i.e. atividade econdmica,
exportacdes, emprego etc.) foram bem mais positivos que os indicadores do mercado
financeiro. No ano de 2025, entretanto, alguns fatores deveréo ser analisados de modo
a estabelecer expectativas para os resultados financeiros de 2025, o que sera feito no
proximo tépico.

8.4 Expectativas para 2025

O curso dos acontecimentos deste ano no cenério geopolitico adicionou
incertezas importantes para o cenario econémico internacional de 2025. A recente
escalada das agressdes entre Israel e Ird, como narrado no tdpico 82, elevou
substancialmente o risco de entrada de outros atores no teatro de guerra, o que tenderia
a impactar o mercado internacional de commodities, especialmente do petrdleo.

O mercado de petrdleo costuma ser o mais afetado, em escala e rapidez, ao se
tratar de conflitos no Oriente Médio, especialmente quando o Iré figura entre os atores.
O pals, junto da OPEP (Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo), controla o
Estreito de Ormuz, que liga o Golfo Pérsico ao Golfo de Oma e todos os demais oceanos,
e por onde passa cerca de um quinto da producdo mundial de petréleo. A possibilidade
de um choque de oferta deste produto teria consequéncia direta ndo apenas sobre os
pregos desta commodity, mas também sobre todas as cadeias logisticas dependentes
deste combustivel. Até o momento da redagdo desta Pl, este cenério é considerado
improvavel, mas pode implicar em medidas de contingéncia que devem ser planejadas
com antecedéncia.

Isolados os efeitos do cenario geopolitico, as expectativas de médio prazo para

O cenario externo sdo relativamente favoraveis para o Brasil. Como observado

/ anteriormente, a Unido Europeia vem diminuindo suas taxas de juros apds o
é/ /W arrefecimento da inflacgdo e da atividade econémica no bloco econdmico. As
Z/ expectativas para 0s juros norte-americanos também sdo de queda, visto que o
mercado de trabalho no pais dé sinais de enfraquecimento e a inf géo vem convergindo
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para a meta. Este fator devera abrir espaco para os paises periféricos também reduzirem
Seus juros, processo ja iniciado em grande parte deles, sendo o Brasil uma excecdo.

7 - 2. Monetary Policy Projections -

6o (Percent, quarterly average) ok 3 -

~— Euro area
e J3pan

2623:01 24:Q1 25:Q1 26:Q1 27:1 28:01 29:01  29:
Q4

ProjecBes de taxas de juros das economias avancadas. Fonte: World Economic Outlook — FMI (2024).

A resiliéncia da inflagdo dos EUA verificada no primeiro semestre felizmente
cedeu aos juros altos, abrindo espaco (como j& visto) para o relaxamento monetario
iniciado em setembro. Com esta dinémica, os principais atores do mercado financeiro
global passaram a entender que o risco de recessao nos EUA, até ento bastante latente,
diminuiu. A principal incerteza agora reside em qual ritmo que o Fed implementaréa nas
proximas reunides, que, por sua vez, estd diretamente ligado ao comportamento da
inflacdo corrente.

Neste contexto, ao passo que o Brasil pode se beneficiar da reducgo dos juros
dos EUA, fatores internos deverdo preponderar nas tomadas de decisio do Banco
Central no préximo ano. Em toada semelhante & observada durante o ano corrente, as
decisGes de politica monetaria em 2025 serdo pautadas pela apresentacao de medidas
de contragdo fiscal que visem o cumprimento das metas de resultado primario de
maneira mais consistente (que ndo dependam de receitas ndo recorrentes) e pelo
comportamento dos precos. Neste sentido, cabe uma anélise sobre os principais
indicadores de expectativas para a economia brasileira através do Relatério Focus.
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Resumo do Relatdrio Focus do dia 25 de outubro de 2024. Fonte: Banco Central do Brasil (2024).

O relatério mostra uma expectativa de arrefecimento para a inflacdo brasileira
em 2025 (em linha com o cenério internacional), convergindo para a meta do CMN. Ao
mesmo tempo, a expectativa para a taxa SELIC & de manutengédo em patamar elevado,
com leves reducdes durante o ano. Esta dindmica tende a favorecer principalmente os
investimentos de curto prazo, como titulos indexados ao CDI, que devem inclusive
superar as metas atuariais com certa folga.

Observando a parte longa da curva de juros (gréfico da curva DI no tdpico
anterior), apesar da maior volatilidade, também se identificam oportunidades, visto que
as taxas pré e pés-fixadas observadas no mercado (no momento da redacdo desta Pl)
também superam as metas atuariais projetadas. Ainda, o contexto de desinflacdo e
queda dos juros no exterior pode ensejar um fechamento da curva de juros, favorecendo
os indices IMA com maiores durations. Esta hipdtese depende, além do cendrio externo,
de como se dard a condugdo da poltica econédmica brasileira no que tange,
principalmente, a questao fiscal.

Aléem da prépria dindmica econdmica, questdes institucionais também poderdo
ser relevantes, visto que haverd troca de mandato no BC ao final de 2025, quando
Gabriel Galipolo substituird Campos Neto no comando da instituicdo até 2028. O atual
diretor de politica monetéria, Galipolo mantém uma boa relacdo com os principais
agentes do mercado financeiro desde que assumiu o posto. Resta saber se sua atuacao
como presidente seréd cautelosa no processo de expansdo monetaria (hipdtese mais
provavel até o momento, embora ndo com o mesmo perfil de Campos Neto) ou se
usara seu capital politico para abandonar o conservadorismo de seu antecessor e

/  acelerar o ritmo de cortes na SELIC.

l
{/f/ Conclui-se, diante do exposto, que o préximo ano deverd oferecer boas
oportunidades de investimentos com riscos razoavelmente baixos. A conjuncdo de
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expansdo monetaria e desinflagdo no exterior, concomitante ao cenario de altos juros
no Brasil (com chance de queda dos juros futuros), é favorével para as carteiras de
investimentos do RPPS. Os riscos de deterioracdo do cenario geopolitico e de erros de
politica econémica deverdo ser acompanhados com atencdo, ensejando acdes de
contingéncia se/quando necessérias.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2025

Em linha com sua necessidade atuarial e com a Estrutura a Termo da Taxa de
Juros — ETTJ, o Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia estabelece como meta
para a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciério o
desempenho equivalente a 5,20% (cinco virgula vinte por centro), acrescido da variacdo
do INDICE DE INFLACAO divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisGes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Regime Proprio de Previdéncia
Social de Joia adota 0 modelo de gestdo prépria em conformidade com o artigo n° 21,
parégrafo 1°, inciso | da Resolugdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetéario Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projegBes econdmicas para o ano de 2025 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levard em consideracso
trés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da anélise do cenério macroecondmico de curto e médio prazo, da
avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuard os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
em conjunto com o Comité de Investimentos.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo, ou produto de investimento
em geral, sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias utilizadas
internamente pela instituicdo administradora de recursos, as quais deverdo observar os
principios estabelecidos pela Resolucdo n°. 4.963/2021 do Conselho Monetério
Nacional, de forma a atender aos respectivos enquadramentos definidos em seus

/ respectivos artigos.

{
[[/éL Registra-se que a expectativa para inflacio em 2025 foi extraida do Sistema de
xpectativas do Banco Central do Brasil em 25/10/2024 e_utilizada como pardmetro
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para o célculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime Préprio
de Previdéncia Social de Joia.

Expectativas para metas atuarias em 2025

IPCA+5,00% 9,20%
IPCA+5,25% 9,46%
IPCA+5,50% 9,72%
IPCA+5,75% 9,98%
IPCA+6,00% 10,24%

Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 25 de outubro de 2024.

* O sistema de expectativas do Banco Central desabilitou as estatisticas para o INPC.

O gestor de recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia deveré
dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI e aos indices IMA (indices de Mercado
ANBIMA), porém poderg conter outros indices de renda variavel — como o Ibovespa,
IBrX-50, ICON, IGC etc. —, multimercado e demais segmentos previstos na Resolucdo
CMN 4.963/2021, a fim de aproveitar janelas de oportunidade e/ou manutencdo de
recursos ja constantes em carteira.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencdo
de performance equivalente a 110% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda variével foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 135.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos
fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenho inferior
ao padréo de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar
em desacordo com os termos da Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 ou com a Politica de
Investimento 2025. Também isto ocorrera na medida em que na composicdo de sua
carteira venham a constar ativos considerados como de alto risco de crédito.

Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenquadramentos ou
mudangas significativas no quadro politico econémico o Comité de Investimentos se
reunira para propor ao Colegiado Deliberativo a melhor alternativa em relagdo a
manutencdo ou modificacdo na Politica de Investimentos, sempre pensando na
preservacao do patriménio e do equilibrio financeiro e atuarial, observando as melhores
oportunidades para eventuais desinvestimentos necesséarios. Ainda, o RPPS observara
0 prazo legal de 180 dias para manutemcdo de investimentos que ficarem
desenquadrados por situagbes involuntérias, conforme o art. 27 da Res. CMN
4.963/2021.

12. ESTRUTURAS E LIMITES
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A Resolugdo n® 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilidrios e
Empréstimos Consignados. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho
Monetario Nacional no Inciso Il do Art. 4° da Res. CMN 4.963/2021, se estabelecem as
seguintes estratégias de alocacéo em cada segmento:

R

Limites
LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS Resolucao 4.963 % Minimo % Alvo % Maximo %
Renda Fixa
Titulos Publicos de emissdo do TN —Art. 72, 1, a 100 0 0 40
F1 100% titulos TN - SELIC - Art. 72, I, b 100 40 55 100
ETF 100% titulos TN - Art. 72,1, ¢ 100 0 0 10
Operacdes Compromissadas — Art. 72 11 5 0 0 0
Fl Renda Fixa — Geral - Art. 72, 1, a 0 30 50
60
ETF RFCVM - Art. 72, 1ll, b 0 0 10
Ativos de RF de emissdo de Inst. Bancdrias (CDB) — Art. 72 IV 20 0 0 10
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 72, V, a 5 0 0 0
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72,V b 5 0 0 5
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, V, ¢ 5 0 0 0
Renda Varidvel
Fl de AgOes - Geral - Art. 89, | 0 05 20
30
ETF - indice de Agdes - Art. 82, 11 0 05 10
Fundo de A¢des BDR Agdes - Art. 82, Il 5 0 0 5
Fundo de AgGes BDR ETF - Art. 82, IV investimentos no Exterior 5 0 0 5
Investimentos no exterior
Renda Fixa - Divida Externa Art. 92 - |
Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92- || 5 5
Investimentos Estruturados
Fl Multimercado - Aberto - Art.109, |
Fl em Participagdes - Art.109, II 5 0 0 0
FI “Agbes — Mercado de acesso” — Art. 102 Il|

Fundos Imobilidrios
FI Imobilidrio - Art. 112

Empréstimos Consignados

Empréstimos Consignados — Art. 122

%/ ) &
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* VedacGes especificas séo aplicadas em determinados enquadramentos especificos, e devem ser consultadas
diretamente na Resolucdo CMN 4.963/2021.

13. VEDACOES
13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario ser&o aplicados em conformidade com a
Resolugdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional e as disposicdes desta
Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

e Adaquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados
de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

 Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévia anélise de impactos financeiros;

o Realizar opera¢des denominadas day trade; _

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
Carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacao
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo n° 4.963/2021 do
Conselho Monetério Nacional;

e Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um fundo de
investimento, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo, exceto se o fundo for composto exclusivamente por
Titulos Publicos Federais;

e Serdo efetuadas aplicagbes apenas em fundos cujas carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pas;

e Conceder empréstimos consignados aos segurados;

13.2 Especificas
/

[;/ Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variével, ficam vedadas as aplicacdes em
/[Vz/ fundos que gerem iliquidez & carteira do regime previdenciario com prazo maior do
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1) Fundos de Investimentos Imobilidrios - FlI's - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e
meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos
Os requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Acdes - FIA - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de anélise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicacdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pafs;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicacdo no fundo de investimento até o vencimento
do titulo ou titulos especfficos descritos em seu regulamento.

14. SELECAO E PRECIFICACAQ DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouvira o Comité de Investimentos e analisara minimamente os seguintes aspectos:

* Rentabilidade em relacdo ao benchmark;
* Volatilidade;
 Indices de eficiéncia, como VaR e Indice de Sharpe;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional e anélise do
/ relatério de agéncia de risco (se houver);

/ * As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
%” outro tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversgo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de andlise do
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Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime;

» Os fundos de investimento onde os recursos do Regime Préprio de Previdéncia
Social de Joia forem alocados serdo avaliados levando em consideracdo a sua
performance, risco e composicdo de sua carteira. O benchmark minimo para o
segmento de renda fixa € o CDI - Certificado de Depdsito Interbancério, enquanto para
0 segmento de renda variavel é o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposico
de risco no segmento de renda fixa serd o "Value at Risk" (VaR). Para avaliacéo do
segmento de renda variavel serd adotada a métrica "Tracking Error", que corresponde
a volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu benchmark.

14.1 Credenciamento das Instituicdes Financeiras e Veiculos de Investimentos

O credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos vefculos de investimentos
€ requisito prévio para as alocagdes de recursos do regime de previdéndcia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

14.2.10s investimentos em cotas de fundos, independente do segmento,
ficam condicionados a prévia andlise de carteira de ativos onde seja possivel examinar,
ao menos, 0 nome dos ativos, 0s vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de
mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicgo.

14.3 Confiabilidade das InstituicGes

De acordo com Artigo 27, parégrafo 2° da Resolucdo n° 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional, o RPPS somente poderd aplicar recursos em cotas de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as sequintes condices:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicio
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetéario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracio oriundos de regimes
proprios de previdéncia social;

lIl'- o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
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previdéncia social como de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle
de investimento.

14.4 Metodologia, Critérios e Fontes de Referéncia para a Precificacio dos Ativos

A predificagdo dos ativos presentes na carteira de investimentos se daré através
do método da precificacdo a mercado, excetuando eventuais aplicacBes realizadas
diretamente em Titulos PUblicos Federais (Art. 7°, |, a da Res. 4.963/2021) que, conforme
previsto em regulamentacdo, poderdo ser precificados “na curva” mediante avaliacdo de
Asset Liability Management — ALM. Os precos dos ativos marcados a mercado terio
como fonte as cotas divulgadas nos extratos das instituicdes financeiras e no banco de
dados da Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM, enquanto a cotacdo na curva serd
realizada diretamente pela custodiante dos tftulos mencionados, sendo ela previamente
credenciada e autorizada pela CVM.

14.5 Metodologia e Critérios para Anélise de Risco

. Identificagdo dos tipos de riscos: risco de mercado, risco de crédito, risco
de liquidez, risco politico, risco cambial, entre outros. Identificar os tipos
de riscos relevantes para seu investimento é o primeiro passo.

Il Coleta de dados e informacdes: reunir informacdes relevantes sobre o
ativo ou instrumento de investimento em questdo, bem como sobre o
ambiente econémico e de mercado em que ele opera. Isso inclui anélise
de demonstragdes financeiras, tendéncias do setor e anélise
macroecondmica.

. Avaliagdo de riscos especificos: avaliar os riscos especificos associados ao
investimento, como a volatilidade do mercado, a qualidade do emissor (no
caso de titulos de divida), a liquidez do ativo, e outros fatores que podem
afetar o desempenho.

IV. Calculo de métricas de risco: utilizar métricas financeiras, como Value at
Risk (VaR), beta, coeficiente de correlacdo e outras ferramentas estatisticas
para quantificar e medir os riscos envolvidos.

V. Monitoramento continuo: a andlise de risco deve ser um processo
continuo, monitorando regularmente o desempenho dos investimentos e
ajustando a estratégia conforme necessario.

p (v 14.5 Metodologia e Critérios para Avaliagdo e Acompanhamento do Retorno
//.’h Esperado
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. Definicdo de objetivos e metas de retorno: estabelecer os objetivos do
investimento e metas de retorno. Isso fornecer4 a base para avaliar o
desempenho da carteira de investimentos.

Il. ~ Comparacdo com benchmarks: utilizacdo de benchmarks (indices de
referéncia) apropriados para comparar o desempenho da carteira de
investimentos. Isso ajudard a determinar se os investimentos estdo
superando ou ficando aquém das médias de mercado. |

Il Revisdo e reequilibrio: revisGes periddicas dos investimentos para garantir
que estejam em conformidade com os objetivos e metas de alocacdo de
ativos.

IV. " Acompanhamento de eventos de mercado: conhecimento de eventos
econdmicos e politicos que possam afetar o desempenho dos
investimentos. Acompanhar noticias e tendéncias que possam influenciar
0 mercado financeiro.

15. DA TRANSPARENCIA

O Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia busca por meio da sua Politica
de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca em Seus
processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para
divulgacdo das informacdes relativas aos investimentos do regime previdenciario.

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados

* Disponibilizar aos segurados do RPPS a fntegra desta Politica de Investimentos,
bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apods a
aprovacao, conforme Portaria MTP n° 1.467/2022;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o
encerramento do més, a composicdo da carteira de investimentos do RPPS;

* Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao orgao
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia o relatério de gestdo que
evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operaces realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia & politica anual
de investimentos e suas revisées.

/ 15.2 Disponibilizagéo das informagées

L.v
/,f / e Disponibilizar aos segurados do RPPS as informacdes contidas nos formularios
Yd APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicacdo ou resgate;

| r; ) \ A %
\\ C! / %& w (& _/
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e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informacées relativas ao
processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicacdes dos
recursos do RPPS; e, relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizacdo do credenciamento;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS informaces sobre as datas e locais das
reuniGes dos orgdos de deliberacéo colegiada e do Comité de Investimentos.

e Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de
aderéncia a Politica de Investimentos 2025 e aos limites das resolucées
correspondentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagBes de investimentos para o exercicio de 2025, consideradas as projecdes macro
e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinrias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alteracdo da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias
macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocacdo
especfficas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial. Serdo levadas

ao Regime Proprio de Previdéncia Social de Joia, para avaliacdo e deliberacdo, as
alteragbes deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS foi aprovada através
da Ata da Reunido Ordinéria do Regime Préprio de Previdéncia Social de Joia, realizada
em 09 de dezembro de 2024, disciplinada pela Resolucdo n°® 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional e seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2025 até
31/12/2025.

Joia, 09 de dezembro de 2024.
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17. GLOSSARIO

* AcGes: Valores mobilidrios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fracdo em que
se divide o capital da companhia.

e ANBIMA (Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associacdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicGes associadas.

e Benchmark: indice de referéncia que ¢é utilizado para mensurar o desempenho
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente s3o usados
indicadores de mercado ou uma composicdo mista entre eles.

e CMN (Conselho Monetério Nacional): Orgéo deliberativo méaximo de culpula
do Sistema Financeiro Nacional.

e CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

e Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o tftulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

e FIA (Fundo de Investimento em AcGes): Fundos que devem possuir na sua
Carteira, no minimo, 67% em a¢es admitidas & negociacdo no mercado 3 vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcio organizado. Regulado
pela Instrugdo CVYM n° 409/2004.

e FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrucdo CVM 356/2001 e suas respectivas
alteragbes. A principal finalidade deste tipo de Fundo ¢ de adquirir direitos
sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo é regulamentada pela
CVM.,

e Fll (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei n°
8.668/1993 e a Instrucdo CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrucdo CVM
n® 472/2008. O FIl é uma comunh&o de recursos destinados & aplicacdo em
empreendimentos imobilidrios.

e FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucdo
CVM n°® 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em
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diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de
renda fixa, acdes, dentre outros.

e FIP (Fundo de Investimento em ParticipacBes): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instrugdo CVM n°® 391/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duracio determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicdo de acdes,
debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acbes de companhias abertas ou fechadas.

e Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possui prazo
de duragdo, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado,
normalmente, por meio de determinacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

e Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duraco
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
investimento.

e [ndice Bovespa (Ibovespa): O indice Bovespa é o mais importante indicador do
desempenho médio das cotagBes do mercado de acdes brasileiro. A carteira
tedrica do Ibovespa é composta pelas a¢des mais negociadas nos doze meses
anteriores a formagdo da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo
de quantidade de ativos.

e [ndice IBrX: indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 agBes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de ndmero de negdcios e volume financeiro. Essas acdes s3o
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimero de acdes
disponiveis a negociacdo no mercado.

e [ndice IMA-B 5: indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

o [ndice IMA-B 5+: indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

o [ndice IMA-S: indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
/ do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva.

e INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas premissas sdo idénticas
// ao IPCA, onde a Unica diferenca estd na populacio-objetivo do INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
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e Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida
emitido. E instrumento de medicio de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

e Taxa de performance: Remuneracéo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em funcdo do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administragéo ou
regulamento do fundo.

o Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagdes bruscas da cotagdo de um
ativo, indice, titulo ou valor mobilidrio. Também pode ser interpretado como
uma medida de risco que um fundo apresenta com relagdo as cotas diarias.

7)) Do &

/
; (! / é
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 | Regime Prépric-¢le Previdércia Social — RPPS do Municipio de Joia = RS




